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Northern Horizon Capital AS 2017. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Northern Horizon Capital AS kui ettevdte loodi 24.mértsil 2004.a. kinnisvara haldamiseks ja
kinnisvarainvesteeringute juhtimiseks. Asutajaks ja emaetteviteks on Taani Kuningriigis asuv
samanimeline ettevote Northern Horizon Capital A/S. Northern Horizon Capital AS valitseb Eesti
Finantsinspektsioonis registreeritud kinnisvarafondi nimega Baltic Horizon Fund.

Baltic Horizon on téhtajatu kinnine kinnisvarafond, mis on noteeritud Nasdaq Tallinna bérsil 6.juulil
2016. Esmakordselt sai Nasdaq Tallinna bdrsil noteeritud vaartpaber tiiendavalt noteeritud
(dual-listed) ka Nasdaq Stockholmi bérsil. Samuti on Baltic Horizon esimene AIF Nasdaq Stockholmi
borsi alternatiivfondide nimekirjas. Fondi osakute esimene kauplemispéev Nasdaq Stockholmi bérsil
oli 23. detsembril 20186.

Baltic Horizoni haldab Northern Horizon Capital AS, Northern Horizon grupi tatarettevote. Northern
Horizon Capital AS on litsentseeritud fondivalitseja ja allub Eesti Finantsinspekisioonile.

2017. a. midgitulu oli 1 150 697 (2016. a. 848 042) eurot ja kasum 231 281 (2016. a. kahjum 45 296)
eurot. 31. detsembri 2017.a. seisuga tootas ettevéttes 3 toétajat (31.12.2016. a. 3 td6tajat), kelle
2017. a. palgakulu oli 240 314 (2016. a. 178 240) eurot.

Juhatus koosneb aastalopu seisuga kolmest likmest. Juhatuse likmetele maksti juhatuse liikme
tasusid summas 24 000 eurot.

NOoukogu koosneb kolmest likmest ja néukogu likmetele maksti tasusid summas 6690 eurot.
2017. aastal jatkab ettevdte Baltic Horizon Fundi investeeringute juhtimisega ning planeerib kasvatada
hallatavate varade mahtu.

Olulisemad finantssuhtarvud

2017 2016

Madgitulu muutus 36% 46%
Omakapitali muutus 6% 1%
Maksevdime suhtarvud (Liquidity ratios)
Lihivbigade kattekordaja (current ratio) Kaibevara/ lahiajalised kohustised 545 1.58
Maksevéime kordaja (quick ratio) (kaibevara - varud - ettemaksed)/

lOhiajalised kohustised 5,29 1.49
Maksevalmiduse kordaja (cash ratio) raha/ Iihiajalised kohustised 0,01 0,69
Tasuvussuhtarvud (profitability ratios)
Mulgitulu puhasrentaablus (net profit margin) puhaskasum/ magitulu 20% -5.34%
Koguvara puhasrentaablus (ROA) puhaskasum/ keskmine koguvara 5% -1.12%
Omakapitali rentaablus (ROE) puhaskasum/ keskmine omakapital 6% 1,24%
Kapitali struktuuri suhtarvud (leverage ratios)
Volakordaja (debt ratio) kohustised kokku/ kogu passiva 10% 16,05%
Omakapitali volasiduvus (debt-to-equity ratio) kohustised kokku/ omakapital 11% 19,12%




Northern Horizon Capital AS

Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)

Varad
Kaibevarad
Raha
Nduded ja ettemaksed
Kokku kiibevarad
P&hivarad
Nouded ja ettemaksed
Materiaalsed pdhivarad
Kokku pohivarad
Kokku varad
Kohustised ja omakapital
Kohustised
Liihiajalised kohustised
Volad ja ettemaksed
Kokku liihiajalised kohustised
Pikaajalised kohustised
Volad ja ettemaksed
Kokku pikaajalised kohustised
Kokku kohustised
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses
Kohustuslik reservkapital
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum)
Aruandeaasta kasum (kahjum)
Kokku omakapital

Kokku kohustised ja omakapital

31.12.2017

4082
1498 131
1502213

2768 094

6453
2774 547
4 276 760

275725
275725

133 151
133 151
408 876

125 000
12500
3499 103
231 281
3 867 884
4276 760

2017. a. majandusaasta aruanne

31.12.2016 Lisanr

309 792 2
397 919 3,4
707 711

3618 094 3,5
6 069 6

3 624 163

4331874

449 272 4,8
449 272

245 999 8
245 999
695 271

125 000 10
12 500
3 544 399
-45 296
3 636 603
4 331874
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Kasumiaruanne
(eurodes)
2017 2016 Lisanr
Mudgitulu 1150 697 848 042 11
Muddud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -999 612 -586 900 12
Brutokasum (-kahjum) 151 085 261 142
Turustuskulud -22 203 -12 101
Uldhalduskulud -35 365 -419 689 13
Arikasum (kahjum) 93517 -170 648
Muud finantstulud ja -kulud 137 764 125 352 15
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist 231 281 -45 296
Aruandeaasta kasum (kahjum) 231 281 -45 296
19404 LB
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Northern Horizon Capital AS 2017. a. majandusaasta aruanne

Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2017 2016 Lisanr
Rahavood aritegevusest
Arikasum (kahjum) 93517 -170 648
Korrigeerimised
Pdhivarade kulum ja vaartuse langus 2663 834 6
Kokku korrigeerimised 2663 834
Aritegevusega seotud nduete ja ettemaksete muutus 29 167 -6 182 3
Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus -282 879 649 586 8
Muud rahavood aritegevusest -697 -356
Kokku rahavood dritegevusest -158 129 473 234
Rahavood investeerimistegevusest
Tasutud materiaalsete ja immateriaals: Ghivarade
soetat:\?sel g mep 8047 644 6
Antud laenud -200 000 -500 000 5,16
Antud laenude tagasimaksed 50 000 0 16
Laekunud intressid 5 466 0 15
Kokku rahavood investeerimistegevusest -147 581 -505 644
Kokku rahavood -305 710 -32 410
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 309 792 342 202 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus -305 710 -32 410
Raha ja raha ekvivalendid perioodi 16pus 4082 309 792 2
= 296 .04, 2of7
P
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Akisiakapital
nimivaartuses
31.12.2015 125 000
Aruandeaasta kasum 0
(kahjum)
31.12.2016 125 000
Aruandeaasta kasum
(kahjum)
31.12.2017 125 000

Taiendav informatsioon aktsiakapitali kohta on toodud lisas 10.

2017. a. majandusaasta aruanne

Kokku
Kohustuslik Jaotamata kasum
reservkapital (kahjum)
12 500 3544 401 3681901
-45 298 -45 298
12 500 3499 103 3 636 603
231281 231 281
12 500 3730 384 3 867 884
926 042017
7.4
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Northern Horizon Capital AS 2017. a. majandusaasta aruanne

Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspohimoétted

Uldine informatsioon

Northern Horizon Capital AS 2017. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskélas Eesti finantsaruandluse standardiga.
Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandluse pShimétetele tuginev avalikkusele

suunatud finantsaruandluse nuete kogum, mille pohinduded on kehtestatud raamatupidamise seadusega ning mida taiendavad
Raamatupidamise Toimkonna poolt véljaantavad juhendid (edaspidi RTJ).

Kus jargnevad arvestuspdhimétted ei sétesta teisiti, on raamatupidamise aastaaruande koostamisel lahtutud soetusmaksumuse printsiibist.
Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.

Raha

Raha ja raha lahenditena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode jaake ning kuni
3-kuulisi téhtajalisi deposiite.

Viélisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Ettevdtte arvestusvaluuta on euro. Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise paeval
ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. Valisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustised hinnatakse
bilansip&eval Gmber arvestusvaluutasse bilansipéeval kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel. Umberhindamise
tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Nouded ja ettemaksed

N&uded ostjate vastu, viittaekumised ning muud liihi- ja pikaajalised nduded (sh. laenunduded, deposiidid) kajastatakse

korrigeeritud soetusmaksumuses. Igal bilansipaeval hinnatakse, kas esineb tunnuseid nende finantsvarade vaartuse languse osas. Juhul,
kui selliseid tunnuseid esineb, hinnatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad alla nendest eeldatavasti

tulevikus laekuvate maksete niidisvaartuseni. Vaartuse langusest tulenevad allahindlused kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Materiaalsed ja immateriaalsed péhivarad

Materiaalseks pdhivaraks loetakse varasid maksumusega alates 1 700 eurot ja kasuliku elueaga dle Gihe aasta. Varad, mille kasulik eluiga on
(le 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 1 700 euro, kajastatakse 100%-liselt kulus.
Erandiks on arvutid, mis kajastatakse materiaalse pShivarana ka siis kui nende soetausmaksumus jaab alla kehtestatud arvelevétmise madra.

Materiaalne pShivara vietakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pohivara bilansis soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja v&imalikud vaartuse
langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Kasulike eluigade vahemikud on
materiaalse pdhivara gruppidele on 3-5 aastat.

Rendid

Kapitalirendina késitletakse rendilepingut, mille puhul kéik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hilved kanduvad le rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevéte kui rentnik

Kapitalirent vbetakse arvele vara ja kohustisena renditud vara Giglase véaértuse summas vdi rendimaksete miinimumsumma niiidisvaartuses,
juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse intressikuluks ja kohustise jaakvaartuse vahendamiseks.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.

Finantskohustised

Finantskohustised vGetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustuse eest saadud tasu Giglane vaartus.
Edaspidi kajastatakse finantskohustisi nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivset intressimaara. Tehingukulud
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Northern Horizon Capital AS 2017. a. majandusaasta aruanne

vBetakse arvesse efektiivse intressimaara arvutamisel ning kantakse kuludesse finantskohustuse eluea jooksul. Finantskohustistega
kaasnev intressikulu kajastatakse tekkepdhiselt perioodikuluna kasumiaruande real "finantstulud ja —kulud”. Finantskohustise kajastamine
I6petatakse siis, kui see on tasutud, tuhistatud v&i aegunud.

Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevéttel lasub enne aruandekuupaeva toimunud kohustavast sindmusest tulenevalt juriidiline vai
faktiline kohustis, kohustise realiseerumine on tdenéoline ja selle summat on vdimalik usaldusvaarselt maéta. Muud voimalikud véi
eksisteerivad kohustised, mille realiseerumine ei ole tdenaoline v5i millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole véimalik piisava
usaldusvaarsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustistena.

Tulud

Tulu kajastatakse saadud vdi saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse kaiki tehtud allahindiusi ja soodustusi. Tulu kaupade muugist
kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on lginud dle midjalt ostjale, muiigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvaarselt
maéératav ning tehingust saadava tasu laekumine on tdenéoline.

Tulu teenuse magist kajastatakse teenuse osutamise jérel, voi juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, lahtudes
valmidusastme meetodist.

Maksustamine

Ettevotte tulu maksustamine.

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevétete kasumit, vaid valjamakstavaid dividende.

Alates 1. jaanuarist 2015. a on maksuméaéraks 20/80 netodividendidelt. Kuna tulumaksu objektiks on ettevétte kasumi asemel
véljamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustiste maksuarvestuslike ja bilansiliste jaakvaartuste vahel, millelt tekiks
edasiliikkunud tulumaksu ndue vGi kohustis. Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustist ettevétte vaba omakapitali suhtes,

mis kaasneks vaba omakapitali valjamaksmisel dividendidena.

Dividendide valjamaksmisega kaasnevat ettevétte tulumaksu kajastatakse kohustisena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil kui
dividendid vélja kuulutatakse, séitumata sellest, millise perioodi eest need on vélja kuulutatud v&i millal need tegelikult vélja makstakse.

Seotud osapooled

Northern Horizon Capital AS aastaaruande koostamisel on loetud seotud osapoolteks:

1) omanikke (emaettevdte ning emaettevatet kontrollivad véi selle ile olulist mdju omavad isikud);

2) teise samasse konsolideerimisgruppi kuuluvad ettevdtteid (sh. emaettevdtte teised tiitarettevétted);

3) tegev- ja kdrgemat juhtkonda;

4) eespool loetletud isikute l&hedasi pereliikmeid ja nende poolt kontrollitavaid v8i nende olulise maju all olevaid ettevétteid.

Stndmused parast aruandekuupieva.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustiste hindamist majutavad asjaolud, mis iimnesid aruandekuupaeva ja
aruande koostamispaeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil v5i varasematel perioodidel toimunud tehingutega. Aruandekuupaeva jargsed
stindmused, mida ei ole varade ja kohustiste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis oluliselt méjutavad jargmise majandusaasta tulemust, on
raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud.

Lisa 2 Raha

(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016
Arvelduskontod 4082 309 792
Kokku raha 4082 309 792

#4 Lo 2077
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Lisa 3 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

Nouded ostjate vastu

Ostjatelt
laekumata arved

Maksude ettemaksed
ja tagasinduded

Muud néuded
Laenunduded
Intressinduded

Ettemaksed

Tulevaste
perioodide kulud

Muud makstud
ettemaksed

Kokku néuded ja
ettemaksed

Nouded ostjate vastu

Maksude ettemaksed
ja tagasinéuded

Muud nduded
Laenunduded
Intressinduded

Ettemaksed

Tulevaste
perioodide kulud

Muud makstud
ettemaksed

Muud nduded

Kokku nouded ja
ettemaksed

31.12.2017

320 858

320 858

1742

3902 939
3768 094
134 845
40 686

36513

4173

4 266 225

31.12.2016

205 431

89

3623 560
3 497 852
125 708
37908

33735

4173

59 025

4016 013

2017. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jarelejaanud téhtaja jargi

12 kuu jooksul 1- 5 aasta jooksul (ile 5 aasta
320 858 0 0
320 858 0 0
1742 0 0
1134 845 500 000 2268 094
1 000 000 500 000 2268 094
134 845 0 0
40 686 0 0
36513 0 0
4173 0 0
1498 131 500 000 2 268 094
Jaotus jarelejadnud tihtaja jargi
12 kuu jooksul 1-5 aasta jooksul iile 5 aasta
295 431 0 0
89 0 0
5 466 3618094 0
0 3497 852 0
5 466 120 242 0
37 908 0 0
33735 0 0
4173 0 0
59 025 0 0
397 919 3618 094 0
Q &.O 9 WA?
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Lisa
nr

16

5,16
5,16
5,16

Lisa
nr

16

5,16
5,16
5,16
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Lisa 4 Maksude ettemaksed ja maksuvélad

(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016
Ettemaks Maksuvolg Ettemaks Maksuvalg

Ettevotte tulumaks 0 0 0 0
Kaibemaks 0 810 0 21612
Uksikisiku tulumaks 0 2208 0 3474
Erisoodustuse tulumaks ] 550 0 1776
Sotsiaalmaks 0 4570 0 6774
Kohustuslik kogumispension 0 240 0 236
Tébtuskindlustusmaksed 0 239 0 235
Ettemaksukonto jaak 1742 89

Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 1742 8617 89 34107

Informatsioon maksude ettemaksete kohta on toodud lisas 3 ning maksukohustuste kohta lisas 8.

W%.D‘/ Zo1d
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Lisa 5 Muud nouded

(eurodes)
31.12.2017 Jaotus jarelejdanud tihtaja jérgi Intressimdir Alusvaluuta Lpptihtaeg Lisanr
12 kuu 1-5 aasta lle 5 aasta
jooksul jooksul
Laenunduded 3768 094 1000 000 500 000 2268 094 3
Laen L .
=L 1 000 000 1000 000 ] 0 3,0% EUR noudmisel
emaettevotjcle
Laen
= 500 000 0 500 000 0 3,5% EUR 01.01.2021
emaettevotjcle
Laen
s 2 268 094 0 0 2 268 094 4,2% EUR 31.12.2025
emaettevotjcle
Intressinduded 134 845 134 845 0 0
Intress
emaettevottele
134 845 134 845 0 0 31.12.2025 3
antud
laenudelt
Kokku
muud 3 902 939 1134 845 500 000 2 268 094
nouded
31.12.2016 Jaotus jarelejaanud tihtaja jargi Intressimédr Alusvaluuta Lopptiahtaeg Lisanr
12 kuu 1-5 aasta le 5 aasta
jooksul jooksul
Laenunduded 3 497 852 0 3 497 852 0 3
Laen
- 500 000 0 500 000 0 3,5% EUR 01.01.2021
emaettevotjcle
Laen
s 2997 852 0 2997 852 0 3,5% EUR 31.12.2020
emaettevétjcle
Intressinduded 125 708 5 466 120 242 0 31.12.2020 3
Intress
emaettevoticle o5 708 5466 120 242 0 31.12.2020
antud
laenudelt
Kokku
muud 3 623 560 5 466 3618 094 0
noéuded
9¢. ok Jots
LA
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Lisa 6 Materiaalsed pohivarad

(eurodes)
Masinad ja
seadmed
31.12.2016
Soetusmaksumus 7188
Akumuleeritud kulum -1788
Jadkmaksumus 5400
Ostud ja parendused
Amortisatsioonikulu -2 162
31.12.2017
Soetusmaksumus 7188
Akumuleeritud kulum -3950
Jadkmaksumus 3238

Lisa 7 Kasutusrent
(eurodes)

Aruandekohustuslane kui rentnik

Kasutusrendikulu

Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest

12 kuu jooksul

1-5 aasta jooksul

Kokku
Muud
materiaalsed
péhivarad
1258
-589
669
3047
-501
4 305
-1 090
3215
2017
27 103
31.12.2017
25 857
0

FO
oU

R
R
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2017. a. majandusaasta aruanne

8 446
-2 377
6 069

3047
-2 663

11 493
-5 040
6 453

2016
9863

31.12.2016
25101
36 921

2¢.0Y, o757
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Lisa 8 Volad ja ettemaksed

(eurodes)
31.12.2017 Jaotus jérelejaénud tahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksul
Vdlad tarnijatele 342 281 209 130 133 151
Vélad toovotjatele 1165 1165 0
Maksuvdlad 8617 8617 0 4
Muud vélad 56 813 56 813 0
Kokku vélad ja ettemaksed 408 876 275725 133 151
31.12.2016 Jaotus jérelejddnud téahtaja jargi Lisa nr
12 kuu jooksul 1 - 5 aasta jooksu!l
Volad tarnijatele 621 621 375 622 245 999
Maksuvbdlad 34107 34107 0 4
Muud vélad 39543 39 543 0
Kokku vélad ja ettemaksed 695 271 449 272 245 999

Seisuga 31.12.2017 oli kohustus seotud osapooltele summas 54 973 eurot (31.12.2016: 200 638 eurot). Vt. lisa 16.

Lisa 9 Tingimuslikud kohustised ja varad
(eurodes)

31.12.2017 31.12.2016

Tingimuslikud kohustised
Véimalikud dividendid 2984 307 2799282
Tulumaksukohustis voimalikelt dividendidelt 746 077 699 821
Kokku tingimuslikud kohustised 3 730 384 3499 103

Maksimaalse vGimaliku tulumaksukohistuse arvestamisel on Iahtutud eeldusest, et jaotatavate netodividendide ja 2018. aasta
kasumiaruandes kajastatavate dividendide tulumaksu summa ei v5i illetada jaotuskélbuliku kasumit seisuga 31.12.2017.

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevdtte maksuarvestust kuni 5 aastat jooksul maksudeklaratsiconi esitamise tahtajast ning vigade

tuvastamisel méaéarata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi. Ettevdtte juhtkonna hinnangul ei esine asjaolusid, mille
tulemusena vdiks maksuhaldur maarata ettevéttele olulise tdiendava maksusumma.

Lisa 10 Aktsiakapital

(eurodes)
31.12.2017 31.12.2016
Aktsiakapital 125 000 125 000
Aktsiate arv (tk) 12 500 12 500
Aktsiate nimivaartus 10 10
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Northern Horizon Capital AS 2017. a. majandusaasta aruanne

Lisa 11 Miiiigitulu

(eurodes)

2017 2016
Mulgitulu geograafiliste piirkondade 16ikes

Mulk Euroopa Liidu riikidele
Eesti 1150 697 848 042
Miiiik Euroopa Liidu riikidele, kokku 1150 697 848 042
Kokku miiiigitulu 1150 697 848 042

Mudgitulu tegevusalade 16ikes
Fondide valitsemine 1150 697 848 042
Kokku miiiigitulu 1150 697 848 042

Lisa 12 Mulidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

(eurodes)

2017 2016 Lisanr
Utir ja rent 27 103 13 449 7
Mitmesugused biirookulud 38 213 14701
Lahetuskulud 44 092 29 090
Koolituskulud 7 022 0
To6j6ukulud 278 121 215798 14
Amortisatsioonikulu 2663 834 6
Juriidilised ja muud konsultatsioonid 74 424 60 829
Juhtimisteenused 474 468 198 921 16
Muud 53 506 53278
Kokku miitiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu 999 612 586 900

Muud kulud koosnevad peamiselt fondi valitsemistasust summas 35 813 eurot (2016: 23 676 eurot) ja muudest teenustasudest.

Lisa 13 Uldhalduskulud

(eurodes)
2017 2016
Muud 734 669
Audit, raamatupidamine ja muud halduskulud 34 631 419 020
Kokku ildhalduskulud 35 365 419 689
296.04. Lo 7
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Lisa 14 To6joukulud

(eurodes)
2017 2016 Lisanr

Palgakulu 181 463 134 385

Sotsiaaimaksud 58 851 43 855

Muud 37 807 37 558

Kokku té6joukulud 278 121 215798 12

Toodtajate keskmine arv taandatuna taistdoajale 3 3

Lisa 15 Muud finantstulud ja -kulud
(eurodes)

2017 2016

Intressitulu laenudelt 134 845 125 708

Intressitulu hoiusteit 1 4

Muud finantskulud -697 -360

Pikaajalise kohustuse allahindlus 3515 0

Kokku muud finantstulud ja -kulud 137 764 125 352
Lisa 16 Seotud osapooled
(eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevétja nimetus Northern Horizon Capital A/S

Riik, kus aruandekohustuslase emaettevitja on registreeritud Taani

Saldod seotud osapooltega riihmade I6ikes

31.12.2017 31.12.2016
Noéuded Kohustised Noéuded Kohustised

Emaettevétja 3902939 0 3 623 560 0
Teised samasse

konsolideerimisgruppi kuuluvad 12 880 54973 [¢] 200 638
ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva 307 978 0 295 431 0
Vi olulise moju all olevad

ettevdtjad

2017 Antud laenud Antud laenude  Intressimaér Alusvaluuta Lopptéahtaeg

tagasimaksed
Emaettevétja
Laen emaettevdttele 200 000 50 000 4,2% EUR 31.12.2025

.;?‘l,. 64h.2901%
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Northern Horizon Capital AS 2017. a. majandusaasta aruanne

2016 Antud laenud Intressiméaar Alusvaluuta Lopptihtaeg
Emaettevotja
Laen emaettevottele 500 000 3,5% EUR 31.12.2020
Ostud ja miitigid
2017 2016

Ostud Muiigid Ostud Miiiigid
Emaettevdtja 0 0 2512 0
Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad 474 644 0 206 129 0
ettevotjad

Tegev- ja kérgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust

omanikud ning nende valitseva 0 1150 697 0 848 042
voi olulise mdju all olevad

ettevotjad

Tegev- ja kdrgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused

2017 2016
Arvestatud tasu 118 036 104 886

Northern Horizon Capital AS on seotud osapooltele osutanud fondide valitsemise teenuseid (tehingud nimetatud osapoolega kajastuvad tabeli
real “Tegev- ja kbrgem juhtkond ning olulise osalusega eraisikust omanikud ning nende valitseva véi olulise maju all olevad ettevbtjad”) ning
ostnud seotud osapooltelt IT, tirituste korralduse, biiroo jm. edasiesitatud teenuseid.

2017.a anti emaettevéttele laenu juurde 200 000 eurot.
Emaettevdttele antud laenudelt on 2017 aastal arvestatud intresse 134 845 (2016.a. 125 708) eurot.
Laenulepingu kohaselt kantakse 2017 aastal arvestatud intressid summas 134 845 eurot laenu p&hiosaks 2018 jaanuaris.

Juhatuse liikmega teenistuslepingu ennetéhtaegsel I6petamisel kaasneks ettevottele lahkumishiivitise maksmise kohustus

(tulenevalt bilansipaeval kehtinud lepingutest on juhatuse likmele ette nahtud hivitis vastavalt to6lepingule kaheteistkimne kuu

keskmise to6tasu ulatuses).

Seotud osapoolte vastu olevate nuete allahindlused puudusid 2017. ja 2016. aastal. Taiendav informatsioon seotud osapooltega toimunud
tehingutest ja saldodest on avalikustatud lisades 3, 5 ja 15.
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE
(Koopia driregistri originaalist)

Northern Horizon Capital AS aktsiondrile

Arvamus

Oleme auditeerinud Northern Horizon Capital AS raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga
31. detsember 2017 ning eeltoodud kuupdeval I8ppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste
aruannet, rahavoogude aruannet ja raamatupidamise aastaaruande lisasid ning aastaaruande koostamisel
kasutatud peamiste arvestuspdhimdtete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt
Northern Horizon Capital AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2017 ning sellel kuupdeval I8ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavooqusid kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Arvamuse alus

Viisime auditi Iabi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,,Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevdttest sGltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide
eetikakoodeksiga (Eesti), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi nduetele.

Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hdlmab tegevusaruannet, kuid ei hdima
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei hdlma muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda
seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb raamatupidamise aastaaruandest voi meie poolt auditi kdigus
saadud teadmistest v&i tundub muul viisil olevat oluliselt vaadrkajastatud.

Kui me teeme tehtud t66 pdhjal jarelduse, et muu informatsioon on oluliselt vaarkajastatud, oleme kohustatud
sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle lilesandeks on valitsemine, kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest kooskdlas Eesti
finantsaruandluse standardiga ning sellise sisekontrollisisteemi eest nagu juhtkond peab vajalikuks, vdimaldamaks
raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist ja esitamist ilma pettustest v&i vigadest tulenevate oluliste
vadrkajastamisteta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata
jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jatkuvusega seotud asjaolude kohta ja
kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vdlja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevdtte
likvideerida vdi tegevuse I8petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle tlesandeks on valitsemine, vastutavad ettevdtte raamatupidamise aruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.
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Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmadrk on saada pdhjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest vdi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. Pdhjendatud kindlus on kdrgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vaarkajastamise
eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) labiviidud auditi kdigus alati
avastatakse. Vadrkajastamised vdivad tuleneda pettusest vdi veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui voib
pdhjendatult eeldada, et need v8ivad Uksikult v6i koos mdjutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad
raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sdilitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

° teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v8i veast tuleneva olulise
vadrkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime
piisava ja asjakohase auditi t6endusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise
vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva vadrkajastamise puhul, sest pettus vdib
tdhendada salakokkulepet, vdltsimist, info esitamata jatmist, vadresitiste tegemist voi sisekontrolli eiramist;

° omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettev&tte sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

. hindame kasutatud arvestuspdhimdtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses

avalikustatud info p&hjendatust;

° teeme jdrelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust sindmuste vdi tingimuste
suhtes, mis vdivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevdtte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana.
Kui me teeme jarelduse, et eksisteerib oluline ebakindlus, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tdhelepanu raamatupidamise aastaaruandes selle kohta avalikustatud infole v&i kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jareldused pdhinevad vandeaudiitori aruande kuupdevani
saadud auditi tdendusmaterijalil. Tulevased siindmused vdi tingimused v&ivad siiski kahjustada ettevdtte
suutlikkust jatkata jatkuvalt tegutsevana;

. hindame raamatupidamise aastaaruande Uldist esitusviisi, struktuuri ja sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi
viisil, millega saavutatakse diglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle llesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
madrkimisvaarsete auditi tahelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste
kohta, mille oleme tuvastanud auditi kdigus.

Tallinn, 26. aprill 2018

/allkirjastatud digitaalselt/ /allkirjastatud digitaalselt/
Stan Nahkor Marek Valjaots
Vandeaudiitori number 508 Vandeaudiitori number 642
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