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Northern Horizon Capital AS 2018. a. majandusaasta aruanne

Tegevusaruanne

Northern Horizon Capital AS kui ettevote loodi 24. mértsil 2004. aastal kinnisvara haldamiseks ja kinnisvarainvesteeringute juhtimiseks.
Asutajaks ja emaettevotteks on Taani Kuningriigis asuv samanimeline ettevéte Northern Horizon Capital A/S. Northern Horizon Capital AS
valitseb Eesti Finantsinspektsioonis registreeritud kinnisvarafondi nimega Baltic Horizon Fund. Baltic Horizon on téhtajatu kinnine
kinnisvarafond, mis on noteeritud Nasdaq Tallinna bérsil 6.juulil 2016. Esmakordselt sai Nasdaq Tallinna bérsil noteeritud vaartpaber tdiendavalt
noteeritud (dual-listed) ka Nasdaq Stockholmi bérsil. Samuti on Baltic Horizon esimene AIF Nasdag Stockholmi bérsi alternatiiviondide
nimekirjas. Fondi osakute esimene kauplemispéaev Nasdaq Stockholmi borsil oli 23. detsembril 2016.

Baltic Horizoni haldab Northern Horizon Capital AS, Northern Horizon grupi titarettevote. Northern Horizon Capital AS on litsentseeritud
fondivalitseja ja allub Eesti Finantsinspektsioonile.

2018. aasta miligitulu oli 1 394 049 eurot (2017. aastal 1 150 697 eurot) ja kasum 558 154 eurot (2017. aastal 231 281 eurot). 31. detsembri
2018. aasta seisuga tootas ettevottes 3 tootajat (31.12.2017. aastal 3 tddtajat), kelle 2018. aasta palgakulu oli 268 197 eurot (2017. aastal 240
314 eurot).

Juhatus koosneb aastaldpu seisuga kolmest liikmest. Juhatuse likmetele maksti juhatuse liikme tasusid summas 24 000 eurot. Ndukogu
koosneb kolmest liikkmest. 2019. aastal jatkab ettevéte Baltic Horizon Fundi investeeringute juhtimisega ning planeerib kasvatada hallatavate
varade mahtu.

OLULISEMAD FINANTSSUHTARVUD
2018 2017

Muigitulu muutus (%) 21 36
Omakapitali muutus (%) 17 | 6
Maksevdime suhtarvud (Liquidity ratios)

Luhivélgade kattekordaja (current ratio) kéibevara / luhiajalised kohustised 2,51 5,45
Maksevsime kordaja (quick ratio) S::::::;: - varud - ettemaksed) / liiajalised 2,33 5,29
Maksevaimiduse kordaja (cash ratio) raha / lihiajalised kohustised 0,93 0,01
Tasuvussuhtarvud (profitability ratios)

Mudgitulu puhasrentaablus (net profit margin) % puhaskasum / midgitulu * 100 40 20
Koguvara puhasrentaablus (ROA) % puhaskasum / keskmine koguvara * 100 12 5
Omakapitali rentaablus (ROE) % puhaskasum / keskmine omakapital * 100 12 6
Kapitali struktuuri suhtarvud (leverage ratios)

Vbdlakordaja (debt ratio) % kohustised kokku / kogu Passiva * 100 6 10

Omakapitali volasiduvus (debt-to-equity ratio) % kohustised kokku / omakapital kokku * 100 6 11



Northern Horizon Capital AS 2018. a. majandusaasta aruanne

Raamatupidamise aastaaruanne

Bilanss
(eurodes)
31.12.2018 31.12.2017 Lisanr
Varad
Kaibevarad
Raha 235 320 4082 2
Néuded ja éttemaksed 403 213 1498 131 3,4
Kokku kiibevarad 638 533 1502 213
Péhivarad .
Finantsinvestée::inéud . 648”§é2 7 0 5
Nouded ja ettemaksed 3522939 2768 094 5 156'
Materiaalsed péhfvarad J 3394 6453 7
Kokku pdhivarad . 4175 255 2774 547
Kokku varad 4813 788 4276 760
| Kohustised ja omakapital
Kohustised
Lihiajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed 254 230 275725 4,8
Kokku lihiajalised kohustised 254 230 275725
Pikaajalised kohustised
Vélad ja ettemaksed 23 818 133 151 9
Kokku pikaajalised kohustiéed 23 818 133151
Kokku kohustised 278 048 408 876
Omakapital
Aktsiakapital nimivaartuses 138 899 125 000 11
Ulekurss 95 803 0 11
Kohustuslik reservkapital 12 500 12 500
Eelmiste perioodide jaotamata kasum (kahjum) 3730384 3499103
Aruandeaasta kasum (kahjum) 558 154 231 281
Kokku omakapital 4535740 3 867 884
Kokku kohustised ja omakapital 4813788 4276760
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Kasumiaruanne
(eurodes)
2018 2017 Lisanr

Mutgitulu 1394 049 1150 697 12
M‘L’lﬁdud toodangu (kaupade, teenuste) kulu -934 344 -999 612 13
Brutokasum (-kahjum) ' 459 705 151 085
Turustuskulud -18 946 -22 203
Uldhalduskulud | -31317 -35 365 14
Arikésum (kahjum) 409 _442 93 .517.

| Muud finantstulud ja -kulud . 1.48 .712 137 7“64 16
Kasum (kahjum) enne tulumaksustamist ! 558 154 - 231281
Aruandeaasta kasum (kahjum) i 558 154 231 281
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Rahavoogude aruanne
(eurodes)

2018 2017 Lisanr
Rahavood &ritegevusest
| Arikasum (kahjum) ’ 409 442 93 517
Korrigeerimised (
Pdhivarade kulum ja vaartuse langus : 2 389 2663 7
Muud korrigeerimised 7158 0
. Kokku korrigeerimised . 9 54') 2 663
Aritegevusega seotud nduete ja ettemakséte rnuutl;ls i -47 58.17 . 29 167
E Aritegevusega seotud kohustiste ja ettemaksete muutus -111 064 -282 879
Muud rahavood &ritegevusest i 0 -597
| Kokku rahavood dritegevusest 260 344 -158 129.
Rahavbod investeerimistegevusest .
:::;t:qc?;;atenaalsete ja immateriaalsete pdhivarade 0 3047 4
.'l.'ésutu;:i leude.ﬁnanfs-iﬁvesteeﬁngute soetamisel -674 010 0 5
Antud laenud . “ i -620 000 -200 000 6,17
Antud laenude tagasimaksed 1,000 000 50000 17
Laekunud intressid 129 744 5 466 16
Laekunud dividendid 25458 0 16
Kokku .r.ah.a\./oo.d investeerimistegevusest -138 808 -147 581
Rahavood finantseerimistegevusest
Laekunud aktsiate v6i osade emiteerimisest 109 702 0 11
Kokku rahavood finantseerimistegevusest 109 702 0
Kokku rahavood 231 238 -305 710
Raha ja raha ekvivalendid perioodi alguses 4082 309 792 2
Raha ja raha ekvivalentide muutus 231 238 -305 710
Raha ja raha ekvivalendid perioodi i8pus 235 320 4082 2
219.0U. 2049
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Omakapitali muutuste aruanne

(eurodes)
Kokku
Aktsiakapital Ulekurss Kohustuslik Jaotamata kasum
nimivaartuses reservkapital (kahjum)
31.12.2016 125000 0 12 500 3499103 3636603
Arlapgeaasta kastm 0 0 0 231 281 231281
{kahjum}) _ :
31.12.2017 125000 0 12 500 3730384 3867 884
st kasum 0 0 0 558 154 558 154
(kahjum) : :
Emiteeritud aktsiakapital 13899 95 803 0 0 109 702 ‘_

31.12.2018 i 138 899 95 803 12 500 4 288 538 4 535740

Taiendav informatsioon aktsiakapitali kohta on toodud lisas 10.

29.94.2019
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Raamatupidamise aastaaruande lisad

Lisa 1 Arvestuspohimotted

Uldine informatsioon

Northern Horizon Capital AS 2018. aasta raamatupidamise aastaaruanne on koostatud kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.
Eesti finantsaruandluse standard on rahvusvaheliselt tunnustatud arvestuse ja aruandiuse pdhimétetele tuginev avalikkusele suunatud
finantsaruandluse nduete kogum, mille pghinduded on kehtestatud raamatupidamise seadusega ning mida téiendavad

Raamatupidamise Toimkonna poolt véljaantavad juhendid (edaspidi RTJ).

Kus jérgnevad arvestuspdhimétted ei satesta teisiti, on raamatupidamise aastaaruande koostamisel lahtutud soetusmaksumuse printsiibist.
Raamatupidamise aruanne on koostatud eurodes.

Raha

Raha ja raha lahenditena kajastatakse bilansis ja rahavoogude aruandes kassas olevat sularaha, arvelduskontode j&éke ning kuni
3-kuulisi tahtajalisi deposiite.

Vilisvaluutas toimunud tehingud ning vélisvaluutas fikseeritud finantsvarad ja -kohustised

Ettevétte arvestusvaluuta on euro. Valisvaluutas toimunud tehingute kajastamisel on aluseks vdetud tehingu toimumise péeval
ametlikult kehtinud Euroopa Keskpanga valuutakursid. Vilisvaluutas fikseeritud monetaarsed varad ja kohustised hinnatakse
aruandekuupdeval imber arvestusvaluutasse aruandekuupéeval kehtivate Euroopa Keskpanga valuutakursside alusel.
Umberhindamise tulemusena tekkinud kursikasumid ja -kahjumid kajastatakse aruandeperioodi kasumiaruandes.

Finantsinvesteeringud

Lihi- ja pikaajalisi finantsinvesteeringuid aktsiatesse ja teistesse omakapitaliinstrumentidesse kajastatakse diglases vaartuses, juhul, kui see
on usaldusvaérselt hinnatav. Oiglase véaartuse maaratlemisel on aluseks véetud turuhind. Kui diglane vairtus ei ole usaldusvaarselt
hinnatav, kajastatakse liihi- ja pikaajalised finantsinvesteeringud bilansis korrigeeritud soetusmaksumuses. Lihi- ja pikaajaliste
finantsinvesteeringute vaartuse muutus kajastatakse kasumiaruandes.

Nouded ja ettemaksed

No6uded ostjate vastu, viitlaekumised ning muud [{hi- ja pikaajalised nduded (sh. laenunduded, deposiidid) kajastatakse

korrigeeritud soetusmaksumuses. Igal aruandekuupéeval hinnatakse, kas esineb tunnuseid nende finantsvarade vaartuse languse osas. Juhul,
kui selliseid tunnuseid esineb, hinnatakse korrigeeritud soetusmaksumuses kajastatavad finantsvarad alla nendest eeldatavasti

tulevikus laekuvate maksete nilidisvaartuseni. Vaartuse langusest tulenevad allahindlused kajastatakse kasumiaruandes kuluna.

Materiaalsed ja immateriaalsed pohivarad

Materiaalseks pdhivaraks loetakse varasid maksumusega alates 1 700 eurot ja kasuliku elueaga Ule Uhe aasta. Varad, mille kasulik eluiga on
lle 1 aasta, kuid mille soetusmaksumus on alla 1 700 euro, kajastatakse 100%-liselt kulus.
Erandiks on arvutid, mis kajastatakse materiaalse pohivarana ka siis kui nende soetusmaksumus jaéb alla kehtestatud arvelevdtmise maéra.

Materiaalne pdhivara voetakse arvele tema soetusmaksumuses, mis koosneb ostuhinnast ja otseselt soetamisega seotud kulutustest.

Edaspidi kajastatakse materiaalset pohivara bilansis soetusmaksumuses, millest on maha arvatud akumuleeritud kulum ja véimalikud
vééartuse langusest tulenevad allahindlused. Amortisatsiooni arvestamisel kasutatakse lineaarset meetodit. Kasulike eluigade vahemikud
on materiaalse pdhivara gruppidele on 3-5 aastat.

Rendid

Kapitalirendina késitletakse rendilepingut, mille puhu! k&ik olulised vara omandiga seonduvad riskid ja hiived kanduvad lile rentnikule.
Muud rendilepingud kajastatakse kasutusrendina.

Ettevdte kui rentnik

Kapitalirent vetakse arvele vara ja kohustisena renditud vara diglase vaartuse summas voi rendimaksete miinimumsumma
nlildisvaartuses, juhul kui see on madalam. Rendimaksed jaotatakse intressikuluks ja kohustise jaakvaartuse vidhendamiseks.
Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna

Finantskohustised
29.CY. 2049
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Finantskohustised voetakse algselt arvele nende soetusmaksumuses, milleks on finantskohustise eest saadud tasu Giglane vaartus.
Edaspidi kajastatakse finantskohustisi nende korrigeeritud soetusmaksumuses, kasutades efektiivset intressiméara. Tehingukuiud
voetakse arvesse efektiivse intressiméara arvutamisel ning kantakse kuludesse finantskohustise eluea jooksul. Finantskohustistega
kaasnev intressikulu kajastatakse tekkepohiselt perioodikuluna kasumiaruande real "finantstulud ja —kulud”. Finantskohustise
kajastamine |Spetatakse siis, kui see on tasutud, tiihistatud v&i aegunud.

Eraldised ja tingimuslikud kohustised

Eraldis kajastatakse juhul, kui ettevotte! lasub enne aruandekuupéeva toimunud kohustavast stindmusest tulenevalt juriidiline vi
faktiline kohustis, kohustise realiseerumine on tGenéoline ja selle summat on voimalik usaldusvaarselt mééta. Muud vdimalikud vai
eksisteerivad kohustised, mille realiseerumine ei ole tden&oline véi millega kaasnevate kulutuste suurust ei ole vdimalik piisava
usaldusvéarsusega hinnata, on avalikustatud aastaaruande lisades tingimuslike kohustistena.

Tulud

Tulu kajastatakse saadud v4i saadaoleva tasu diglases vaartuses, vottes arvesse koiki tehtud allahindlusi ja soodustusi. Tulu kaupade mulgist
kajastatakse siis, kui kdik olulised omandiga seotud riskid on ldinud Gle midjalt ostjale, miitigitulu ja tehinguga seotud kulu on usaldusvééarselt
madaratav ning tehingust saadava tasu laekumine on tGenéoline.

Tulu teenuse miligist kajastatakse teenuse osutamise jérel, v8i juhul kui teenus osutatakse pikema ajaperioodi jooksul, I&htudes vaimidusastme
meetodist.

Maksustamine

Ettevotte tulu maksustamine.

Tulumaksuseaduse kohaselt ei maksustata Eestis mitte ettevotete kasumit, vaid valjamakstavaid dividende.

Alates 1. jaanuarist 2015. a on maksumaaraks 20/80 netodividendidelt. Kuna tulumaksu objektiks on ettevétte kasumi asemel
véljamakstavad dividendid, siis ei eksisteeri erinevusi varade ja kohustiste maksuarvestuslike ja bilansiliste jadkvéartuste vahel, millelt tekiks
edasillikkunud tulumaksu ndue vai kohustis. Bilansis ei kajastata potentsiaalset tulumaksukohustist ettevitte vaba omakapitali suhtes,

mis kaasneks vaba omakapitali valjamaksmisel dividendidena.

Dividendide véljamaksmisega kaasnevat ettevotte tulumaksu kajastatakse kohustisena ja kasumiaruandes tulumaksukuluna samal perioodil
kui dividendid valja kuulutatakse, situmata sellest, millise perioodi eest need on valja kuulutatud voi millal need tegelikult vélja makstakse.

Seotud osapooled

Seotud osapool on isik vdi ettevdte, kes on seotud Northern Horizon Capital AS-ga (edaspidi Ettevdte) sel mééral, et nendevahelised tehingud
ei pruugi toimuda turutingimustel.

Isik vai selle isiku 1&hedane pereliige (st pereliige, kelle puhul vdib eeldada olulise méju olemasolu, néiteks abikaasa, elukaaslane voi laps) on
seotud Ettevottega, kui see isik:

(a) on aruandva ettevétte voi selle emaettevdtte juhtkonna liige (st isik, kellel on volitused ettevétte tegevuse kavandamiseks, juhtimiseks

ja kontrollimiseks otseselt vi kaudselt, ning kes kannab selle eest vastutust); véi

(b) omab valitsevat vai olulist mdju aruandva ettevétte (le (nt 1abi aktsiaosaluse).

Ettevdte on seotud teise ettevottega, kui kehtib liks voi mitu jargmistest tingimustest:

(a) ettevdte ja aruandev ettevéte on Ghise valitseva m&ju all (st nad on kas sama kontserni likmed v&i samal isikul on nende lle valitsev méju
(vdi selle isiku lahedasel pereliikmel));

(b) lks ettevéte on kolmanda osapoole (kelleks v6ib olla nii ettevote kui isik valitseva maju all olev ettevite ja teine ettevdte on selle kolmanda
osapoole (juhul kui kolmandaks osapooleks on isik, siis selle isiku v&i tema |l&hedase pereliikme) olulise m&ju all olev ettevdte;

(c) ettevote omab aruandva ettevotte Ule valitsevat véi olulist moju;

(d) ettevdte on aruandva ettevétte valitseva voi olulise méju all;

(e) ettevdtted, mille lle Eesti Finantsaruandluse Standardi number 2 punkti 52 alapunktis (a) maaratletud isikud (vdi nende ldhedased
pereliikmed) omavad valitsevat vai olulist maju;

(f) ettevotted, mille juhtkonda kuuluvad isikud (v8i nende lahedased perelikmed), kes omavad valitsevat véi olulist méju aruandva ettevétte Ule.

Siindmused pérast aruandekuupaeva.

Raamatupidamise aastaaruandes kajastuvad olulised vara ja kohustiste hindamist méjutavad asjaolud, mis iimnesid aruandekuupéeva ja
aruande koostamispéeva vahel, kuid on seotud aruandeperioodil v&i varasematel perioodidel toimunud tehingutega. Aruandekuupéeva jargsed
slindmused, mida ei ole varade ja kohustiste hindamisel arvesse vdetud, kuid mis oluliselt méjutavad jargmise majandusaasta tulemust, on

raamatupidamise aastaaruandes avalikustatud.
A9, 04, 2049 ;
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Northern Horizon Capital AS

Lisa 2 Raha

(eurodes)

Arvelduskontod

Kokku raha

2018. a. majandusaasta aruanne

31.12.2018 31.12.2017
235 320 4082
235 320 4082

Lisa 3 Nouded ja ettemaksed

(eurodes)

Nouded ostjate vastu

Ostjatelt
laekumata arved

Maksude ettemaksed
ja tagasinduded

Muud nduded
Laenunduded
Ettemaksed

Tulevaste
perioodide kulud

Muud makstud
ettemaksed

Kokku nduded ja
ettemaksed

N6uded ostjate vastu

Ostjatelt
laekumata arved

Maksude ettemaksed
ja tagasinduded

Muud nduded
Laenunduded
Intressinduded

Ettemaksed

Tulevaste
perioodide kulud

Muud makstud
ettemaksed

Kokku néuded ja
ettemaksed

31.12.2018

356 286

356 286

527

3 522 939
3522939
46 400

42 227

4173

3926 152

31.12.2017

320 858

320 858

1742

3902 939
3768 094
134 845
40 686

36 513

4173

4 266 225

Jaotus jarelejadnud tdhtaja jargi

12 kuu jooksul

356 286

356 286

527

0
0
46 400

42 227
4173

403 213

1 - 5 aasta jooksul

0

500 000
500 000
0

500 000

ile 5 aasta

3022939

3022939

0

3022939

Jaotus jarelejdanud tdhtaja jargi

12 kuu jooksul

320 858

320 858

1742

1134 845
1 000 000
134 845
40 686

36 513

4173

1498 131

1 - 5 aasta jocksul

0

0

500 000
500 000
0
0

500 000

ile 5 aasta

2268 094
2268 094
0
0

2268 094

Lisa
nr

17

6,17
6,17

Lisa
nr

17

6,17
6,17
6,17

A9.0%. 2049
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Northern Horizon Capital AS

Lisa 4 Maksude ettemaksed ja maksuvédlad

2018. a. majandusaasta aruanne

EY4

FOR ’DW'O“

HS

(eurodes)
31.12.2018 31.12.2017
Ettemaks Maksuvalg Ettemaks Maksuvdlg
Kéibemaks 0 1311 0 810
Uksikisiku tulumaks 0 2343 0 2208
Erisoodustuse tulumaks 0 57 0 550
Sotsiaalmaks 0 4139 0 4 570
Kohustuslik kogumispension 0 246 o] - 240
Tootuskindlustusmaksed 0 247 0 ' 239
Ettemaksukonto jadk 527 1742
| Kokku maksude ettemaksed ja maksuvdlad 527 8343 1742 8617
Informatsioon maksude ettemaksete kohta on toodud lisas 3 ning maksukohustuste kohta lisas 9.
Lisa 5 Pikaajalised finantsinvesteeringud
(eurodes)
Kokku
Aktsiad ja osad
31.12.2017 0 0
Soetamine 655 412 655 412
Kasum (kahjum) mitgist ja tmberhindlusest -6 490 -6 490
31.12.2018 648 922 648 922
2018. aastal soetati Baltic Horizon Fondi 499 171 Ghikut, soetushinnaks on 1,313 eurot ilhiku kohta.
29,0M.2049
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Lisa 6 Muud nouded

(eurodes)
31.12.2018 Jaotus jédrelejdanud tdhtaja jargi Intressimddr Alusvaluuta Lopptdhtaeg Lisanr
12 kuu 1 -5 aasta {ile 5§ aasta
jooksul jooksul
Laenunduded 3522939 0 500 000 3022 939 3,17
LR il 500 000 0 500 000 0 3,5% EUR  01.01.2021 | 17
emaettevdtjaie i
Leen 3022939 0 0 3022939 3,0% EUR  31.12.2025 | 17
emaettevotjale |
Kokku
muud 3522939 0 500 000 3022939
- nduded
31.12.2017 Jaotus jdrelejadnud tihtaja jargi Intressimadr Alusvaluuta Ldpptihtaeg Lisanr
12 kuu 1 -5 aasta {ile 5 aasta
jooksul jooksul
Laenunduded 3768094 1000 000 500 000 2 268 094 3,17
e 1000000 1000000 0 0 3,0% EUR néudmisel | 17
emaettevdtjale ]
Laeny 500 000 0 500 000 0 3,5% EUR  01.01.2021 17
emaettevdtjale
Laen e = 2 268 094 0 0 2268 094 4.2% EUR  31.12.2025 17
emaettevitjale
Intressinduded 134 845 134 845 0 0 3
Intress
&mastievditsie 134 845 134 845 0 0 31.12.2025
antud
laenudelt
Kokku
muud 3902 939 1134 845 500 000 2 268 094
nouded

~

29,0424
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Northern Horizon Capital AS

Lisa 7 Materiaalsed pohivarad

2018. a. majandusaasta aruanne

(eurodes)
Kokku
Masinad ja Muud
seadmed materiaalsed
pohivarad
31.12.2016 !
Soetusmaksumus 7188 1258 8446
Akumuleeritud kulum -1788 -589 2377
Jadkmaksumus 5400 669 6 069
Ostud ja parendused 0 3047 3047
Amortisatsioonikulu -2 162 -501 -2 663 |
31.12.2017
Soetusmaksumus 7188 4 305 11493
Akumuleeritud kulum -3 950 -1 090 -5 040
Jadkmaksumus 3238 3215 6453
Amortisatsioonikulu -1 881 -508 -2 389
Muud muutused 0 -670 -670
31.12.2018
Soetusmaksumus 7188 3635 10 823
Akumuleeritud kulum -5 831 -1 598 -7 429
Jdakmaksumus 1357 2037 3394
2018. aastal kanti maha mohbiiltelefon jaakvaartusega 670 eurot,
Lisa 8 Kasutusrent
(eurodes)
Aruandekohustuslane kui rentnik
2018 2017 Lisanr
Kasutusrendikulu 25 857 27 103 13
Jargmiste perioodide kasutusrendikulu mittekatkestatavatest lepingutest
31.12.2018 31.12.2017 Lisanr
12 kuu jooksul 17174 25 857
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Northern Horizon Capital AS

Lisa 9 Volad ja ettemaksed

(eurodes)

Vélad tarnijatele
Vélad t6ovotjatele
Maksuvélad
Muud volad

Kokku vdlad ja ettemaksed

. Vdlad tarnijatele
Vélad t6dvotjatele
Maksuvdlad
Muud vdlad

Kokku vdlad ja ettemaksed

31.12.2018

31.12.2017

188 624
141
8343
80 940
278 048

342 281
1165

8617 |

56 813
408 876

2018. a. majandusaasta aruanne

Jaotus jadrelejdinud tdhtaja jargi Lisa nr

12 kuu jooksul

1 - 5 aasta jooksul

164 806 23818
141 0
8343 0 4
80 940 0 -
254 230 23818
Jaotus jdrelejddnud tdhtaja jargi Lisa nr

12 kuu jooksul

1 - 5 aasta jooksul

209130 | 133 151

1165 0

8617 o 4
56813 ' 0
275725 133151

Seisuga 31.12.2018 oli kohustis seotud osapooltele summas 28 746 eurot (31.12.2017: 54 973 eurot). Vt. lisa 17.

Lisa 10 Tingimuslikud kohustised ja varad

(eurodes)

Tingimuslikud kohustised

Vdimalikud dividendid

Tulumaksukohustis voimalikelt dividendidelt

Kokku tingimuslikud kohustised

31.12.2018

3430830
857 708
4 288 538

31.12.2017

2984 307
746 077
3730 384

Maksimaalse voimaliku tulumaksukohistuse arvestamisel on lahtutud eeldusest, et jaotatavate netodividendide ja 2019. aasta kasumiaruandes
kajastatavate dividendide tulumaksu summa ei véi liletada jaotuskdlbuliku kasumit seisuga 31.12.2018.

Maksuhalduril on digus kontrollida ettevdtte maksuarvestust kuni 5 aasta jooksul maksudeklaratsiconi esitamise téhtajast ning
vigade tuvastamisel méaérata tdiendav maksusumma, intressid ning trahvi. Ettevétte juhtkonna hinnangul ei esine asjaclusid, mille tulemusena
vbiks maksuhaldur méarata ettevottele olulise tdiendava maksusumma.

Lisa 11 Aktsiakapital

(eurodes)

Aktsiakapital

Aktsiate arv (tk)

31.12.2018
138 899
26 398

31.12.2017
125 000
12 500
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Northern Horizon Capital AS

Northern Horizon Capital AS-i aktsiakapitali moodustavad 12 500 A liiki aktsiad nimivaartusega 10 eurot ning 13 899 B liiki aktsiad

2018. a. majandusaasta aruanne

nimivéértusega 1 euro. 2018. aastal emiteeritud B liiki aktsiad olid valjastatud Glekursiga 85 803 eurot.

Lisa 12 Muugitulu

(eurodes)

Madgitutu geograaﬁlisté piifkondade 16ikes
| MUk Euroopa Liidu rikidele
Eesti
Miitik Euroopa Liidu riikidele, kokku
Kokku miilgitulu
: Mudgitulu tegevusalade I6ikes
- Fondide valitsemine 7

Kokku miliiigitulu

2018

1394 049

1394 049
1394 049

1394049

1394 049

2017

1150 697
1150 697
1150 697

1150 697
1150 697

Lisa 13 Miiiidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

(eurodes)

Ulir ja rent

Mitmesugused birookulud
L&hetuskulud

Koolituskulud

Tooéjoukulud

Amortisatsioonikulu

Juriidilised ja muud konsultatsioonid
Juhtimisteenused

Muud

Kokku miilidud toodangu (kaupade, teenuste) kulu

Muud kulud koosnevad peamiselt fondi valitsemistasust summas 1 261 eurot (2017: 35 813 eurot) ja muudest teenustasudest.

Lisa 14 Uldhalduskulud

(eurodes)

Muud
Audit, raamatupidamine ja muud halduskulud

Kokku tlildhalduskulud

2018
25 857
27 411
28 134
151
300 961
2389
18 528
500 352
30 561
934 344

2018
1027
30290
31317

2017 Lisa

27 163
38 213
44 092
7022
278 121
2663
74 424
474 468
53 506
999 612

2017
734
34 631
35 365

nr

8

16
7

17
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Northern Horizon Capital AS

Lisa 15 Toojoéukulud

2017
181 463
58 851
37 807
278 121
3

2017
134 845

-597

2018. a. majandusaasta aruanne

Lisanr

13

Lisa nr

17

(eurodes)

2018
| Palgakulu 200 689
Sotsiaalmaksud 67 508
| Muud 32764
Kokku t66jdukulud 300 961 7
Tootajate keskmine arv taandatuna taistodajale : 3
Lisa 16 Muud finantstulud ja -kulud
(eurodes)

2018
Intressitulu laenudelt 129 744
Intressitulu hoiustelt 0
| Muud finantskulud -1
Pikaajalise kohustise allahindius 0
[ Laekunud dividencid 25 458
. Pikaajaliste finantsinvesteeringute allahindlus -6 489
Kokku muud finantstulud ja -kulud 148 712

Lisa 17 Seotud osapooled
(eurodes)

Aruandekohustuslase emaettevdtja nimetus

Riik, kus aruandekohustuslase emaettevotja on registreeritud Taani

Saldod seotud osapooltega riihmade I6ikes

3515

0

0

137 764

Northem Horizon Capital A/S

Emaettevotja

Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad
ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning
olulise osalusega eraisikust
omanikud ning nende valitseva
voi olulise mdju all olevad
ettevotjad

2018

Emaettevdtja

Laen emaettevottele

Noéuded

31.12.2018
Kohustised
3522939 0
1988 28 746
354 299 0

Antud laenude
tagasimaksed

Antud laenud

754 845 1 000 000

Nouded
3902

12

307

Intressimédar

4

31.12.2017
Kohustised
939 0

880 54 973

978 0

Alusvaluuta

2% EUR

19 24,2049 "
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Northern Horizon Capital AS 2018. a. majandusaasta aruanne

2017 Antud laenud Antud laenude  Intressimaar Alusvaluuta Lopptahtaeg
tagasimaksed

Emaettevétja

Laen emaettevottele 200 000 50 000 4,2% EUR 31.12.2025

Ostud ja miiligid
2018 2017
Ostud Miiigid Ostud Miiigid

Teised samasse
konsolideerimisgruppi kuuluvad 500 352 0 474 644 0
ettevotjad

Tegev- ja kdrgem juhtkond ning

olulise osalusega eraisikust {

omanikud ning nende valitseva 0 1394 049 0 1150 697
v6i olulise moju all olevad

ettevétjad

| Tegev- ja korgemale juhtkonnale arvestatud tasud ja
muud olulised soodustused
2018 2017
Arvestatud tasu 106 000 118 036

Northern Horizon Capital AS on seotud osapooltele osutanud fondide valitsemise teenuseid (tehingud nimetatud osapoolega kajastuvad tabeli
real “Tegev- ja kdrgem juhtkond ning olulise osalusega eraisikust omanikud ning nende valitseva v&i olulise méju all olevad ettevdtjad") ning
ostnud seotud osapooltelt IT, Urituste korralduse, biiroo jm. edasiesitatud teenuseid.

2018.a anti emaettevéttele laenu juurde 754 845 eurot.
Emaettevdttele antud laenudelt on 2018 aastal arvestatud intresse 129 744 (2017.a. 134 845) eurot.
Laenulepingu kohaselt kanti 2017 aastal arvestatud intressid summas 134 845 eurot laenu pdhiosaks 2018 jaanuaris.

Juhatuse liikmega teenistuslepingu ennetéhtaegsel Iopetamisel kaasneks ettevéttele lahkumishiivitise maksmise kohustus (tulenevalt
aruandekuupédeval kehtinud lepingutest on juhatuse liikmele ette nahtud hiivitis vastavalt tédlepingule kaheteistkiimne kuu

keskmise té6tasu ulatuses).

Seotud osapooite vastu olevate nduete allahindlused puudusid 2018. ja 2017. aastal. Taiendav informatsioon seotud osapooltega toimunud
tehingutest ja saldodest on avalikustatud lisades 3, 6, 9 ja 16.

29,04, 2049
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SOLTUMATU VANDEAUDIITORI ARUANNE

Northern Horizon Capital AS aktsiondrile

Arvamus

Oleme auditeerinud Northern Horizon Capital AS raamatupidamise aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga
31. detsember 2018 ning eeltoodud kuupdeval I6ppenud majandusaasta kasumiaruannet, omakapitali muutuste
aruannet, rahavoogude aruannet ja raamatupidamise aastaaruande lisasid ning aastaaruande koostamisel
kasutatud peamiste arvestuspGhim&tete kokkuvotet.

Meie arvates kajastab kaasnev raamatupidamise aastaaruanne kdigis olulistes osades diglaselt
Northern Horizon Capital AS finantsseisundit seisuga 31. detsember 2018 ning sellel kuup&eval I8ppenud
majandusaasta finantstulemust ja rahavoogusid kooskdlas Eesti finantsaruandluse standardiga.

Arvamuse alus

Viisime auditi 1dbi kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti). Meie kohustusi vastavalt nendele
standarditele kirjeldatakse tdiendavalt meie aruande osas ,, Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise
aastaaruande auditiga”. Me oleme ettevdttest sdltumatud kooskdlas kutseliste arvestusekspertide
eetikakoodeksiga (Eesti), ja oleme tditnud oma muud eetikaalased kohustused vastavalt eetikakoodeksi nduetele.

Me usume, et auditi tdendusmaterjal, mille oleme hankinud, on piisav ja asjakohane aluse andmiseks meie
arvamusele.

Muu informatsioon

Juhtkond vastutab muu informatsiooni eest. Muu informatsioon hélmab tegevusaruannet, kuid ei hdlma
raamatupidamise aastaaruannet ega meie asjaomast vandeaudiitori aruannet.

Meie arvamus raamatupidamise aastaaruande kohta ei h6ima muud informatsiooni ja me ei tee selle kohta mingis
vormis kindlustandvat jareldust.

Seoses meie raamatupidamise aastaaruande auditiga on meie kohustus lugeda muud informatsiooni ja kaaluda
seda tehes, kas muu informatsioon oluliselt lahkneb raamatupidamise aastaaruandest v3i meie poolt auditi kdigus
saadud teadmistest vGi tundub muul viisil olevat oluliselt vaarkajastatud.

Kui me teeme tehtud t&6 pohjal jérelduse, et muu informatsioon on oluliselt vdarkajastatud, oleme kohustatud
sellest faktist aru andma. Meil ei ole sellega seoses millegi kohta aru anda.

Juhtkonna ja nende, kelle iilesandeks on valitsemine, kohustused raamatupidamise aastaaruande osas

Juhtkond vastutab raamatupidamise aastaaruande koostamise ning diglase esitamise eest koosk&las Eesti
finantsaruandluse standardiga ning sellise sisekontrollisisteemi eest nagu juhtkond peab vajalikuks, v8imaldamaks
raamatupidamise aastaaruande korrektset koostamist ja esitamist ilma pettustest v&i vigadest tulenevate oluliste
vddrkajastamisteta.

Raamatupidamise aastaaruande koostamisel on juhtkond kohustatud hindama ettevétte suutlikkust jatkata
jatkuvalt tegutsevana, esitama infot, kui see on asjakohane, tegevuse jdtkuvusega seotud asjaolude kohta ja
kasutama tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiipi, vélja arvatud juhul, kui juhtkond kavatseb kas ettevdtte
likvideerida vGi tegevuse [6petada voi tal puudub sellele realistlik alternatiiv.

Need, kelle Ulesandeks on valitsemine, vastutavad ettevétte raamatupidamise aruandlusprotsessi Ule jarelevalve
teostamise eest.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Vandeaudiitori kohustused seoses raamatupidamise aastaaruande auditiga

Meie eesmérk on saada pShjendatud kindlus selle kohta, kas raamatupidamise aastaaruanne tervikuna on kas
pettusest voi veast tulenevate oluliste vaarkajastamisteta, ja anda vélja vandeaudiitori aruanne, mis sisaldab meie
arvamust. PGhjendatud kindlus on k&rgetasemeline kindlus, kuid see ei taga, et olulise vadrkajastamise
eksisteerimisel see kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimise standarditega (Eesti) l3biviidud auditi kaigus alati
avastatakse. Vdarkajastamised v8ivad tuleneda pettusest v3i veast ja neid peetakse oluliseks siis, kui v&ib
pbhjendatult eeldada, et need vdivad tksikult v8i koos m&jutada majanduslikke otsuseid, mida kasutajad
raamatupidamise aastaaruande alusel teevad.

Kasutame auditeerides vastavalt rahvusvaheliste auditeerimise standarditele (Eesti) kutsealast otsustust ja
sdilitame kutsealase skeptitsismi kogu auditi kdigus. Me teeme ka jargmist:

. teeme kindlaks ja hindame raamatupidamise aastaaruande kas pettusest v&i veast tuleneva olulise
vddrkajastamise riskid, kavandame ja teostame auditiprotseduurid vastuseks nendele riskidele ning hangime
piisava ja asjakohase auditi téendusmaterjali, mis on aluseks meie arvamusele. Pettusest tuleneva olulise
vadrkajastamise mitteavastamise risk on suurem kui veast tuleneva viarkajastamise puhul, sest pettus voib
tdhendada salakokkulepet, vBitsimist, info esitamata jatmist, véaresitiste tegemist v&i sisekontrolli eiramist;

. omandame arusaamise auditi puhul asjassepuutuvast sisekontrollist, et kavandada nendes tingimustes
asjakohaseid auditiprotseduure, kuid mitte arvamuse avaldamiseks ettevdtte sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta;

° hindame kasutatud arvestusp&him®dtete asjakohasust ning juhtkonna arvestushinnangute ja nendega seoses

avalikustatud info p6hjendatust;

o teeme jarelduse juhtkonna poolt tegevuse jatkuvuse arvestuse alusprintsiibi kasutamise asjakohasuse kohta
ja saadud auditi tdendusmaterjali pdhjal selle kohta, kas esineb olulist ebakindlust siindmuste vi tingimuste
suhtes, mis v8ivad tekitada markimisvaarset kahtlust ettevatte suutlikkuses jatkata jatkuvalt tegutsevana.
Kui me teeme jérelduse, et eksisteerib oluline ebakindius, oleme kohustatud juhtima vandeaudiitori aruandes
tdhelepanu raamatupidamise aastaaruandes selfe kohta avalikustatud infole v&i kui avalikustatud info on
ebapiisav, siis modifitseerima oma arvamust. Meie jéreldused pShinevad vandeaudiitori aruande kuupdevani
saadud auditi tdendusmaterjalil. Tulevased siindmused v&i tingimused vBivad siiski kahjustada ettevotte
suutlikkust jatkata jatkuvalt tequtsevana;

° hindame raamatupidamise aastaaruande (ldist esitusviisi, struktuurija sisu, sealhulgas avalikustatud
informatsiooni, ning seda, kas raamatupidamise aastaaruanne esitab aluseks olevaid tehinguid ja sindmusi
viisil, millega saavutatakse Giglane esitusviis.

Me vahetame nendega, kelle llesandeks on valitsemine, infot muu hulgas auditi planeeritud ulatuse ja ajastuse ning
markimisvddrsete auditi tdhelepanekute kohta, sealhulgas mis tahes sisekontrolli markimisvaarsete puuduste
kohta, mille oleme tuvastanud auditi kdigus.

/allkirjastatud digitaalselt/

Stan Nahkor

Vandeaudiitori number 508

Ernst & Young Baltic AS
Audiitorettevdtja tegevusloa number 58
Révala pst 4, 10143 Tallinn

Marek Viljaots
Vandeaudiitori number 642

29. aprill 2019
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